
図表1 社会保障退職給付の実質的な成⻑
(2023年100％給付年齢到達者の⽉次給付額：最⼤と平均、2023年、⽶ドル)
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出所：⽶社会保障局公表より筆者作成、2024年7⽉22⽇時点データ



図表2 ⽶国株式の実質的なリターン
(⽶国⼤型株式の年率換算トータルリターン：1987年までと1988年以降、％)
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出所： Morningstar Direct、2024年7⽉22⽇時点
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出所： Morningstar Directデータをもとに筆者作成、2024年7⽉23⽇時点
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図表3 インデックス化の優位性 (年率換算リターンの差異、
各指数をアクティブ運⽤ファンドと⽐較した超過リターン：1989年1⽉〜2023年12⽉、ベーシスポイント)


